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1. Beskrivning

Policyn beskriver 6vergripande hur Umea universitet, utifran givna forutsattningar, ska agera i
kapitalforvaltningen av Umed universitets anknutna stiftelser. I policyn anges darfér ansvar och
uppfoljning av forvaltningen samt regler for placering géllande tillgdngsslag, avkastning, etik och
héllbarhet.

2. Bakgrund

Universitetsstyrelsen dr det hogsta verkstillande organet for de anknutna stiftelserna och har att
faststilla drsredovisning for samtliga anknutna stiftelser som var och en utgor en egen juridisk
person.

Denna placeringspolicy omfattar kapitalforvaltningen av stiftelser med anknuten forvaltning till
Umead universitet enligt stiftelselagen (1994:1220). En stiftelses kapital ska placeras i enlighet med
stiftelseférordnandet om stiftelseférordnandet anger hur kapitalet ska placeras. Om
stiftelseforordnandet inte anger négra foreskrifter for kapitalets placering ska kapitalet enligt
stiftelselagen placeras godtagbart.

o Godtagbar placering innebir bland annat att en stiftelses kapital ska forvaltas med
iakttagande av:

God riskspridning

Skydd mot nominella forluster

Real virdestegring och skydd mot inflation

Séakerstillande av utdelningsbara medel

O O O O

I f6ljande policy har héllbarhetsperspektivet integrerats. Pa grund av dokumentets innehéll och
natur har inte internationella-, student-, och samverkans-, arbetsmiljo- och
tillgdnglighetsperspektiv integrerats i dokumentet. Styrdokumentet bedéms inte fa nagra
konsekvenser for jaimstilldheten vid Umed universitet.

3. Syfte

Syftet med policyn ir att ange regler for kapitalforvaltningen.
Policyn ska
e Precisera strategiska beslut kring den langsiktiga forvaltningsinriktningen
e Tydliggora ansvarsfordelning
e Fungera som vigledning i det dagliga arbetet samt for externa kapitalférvaltare.
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4. Malsattning

Kapitalet ska forvaltas ldngsiktigt med god avkastning under beaktande av forsiktighet och en
rimlig riskniva inom ramen for etiskt godtagbara alternativ. For stiftelser dar endast avkastningen
far nyttjas ska direktavkastning prioriteras fore vardetillvaxt, se avsnitt 9.

5. Ansvarsfordelning

Universitetsstyrelsen dr forvaltare for anknutna stiftelser. Universitetsstyrelsen faststéller
arsredovisningar for stiftelserna, samt ansékan om permutationer. Universitetsstyrelsen uppdrar i
ovrigt till
- styrelsens budgetkommitté att besluta om upphandling och val av extern kapitalférvaltare,
- styrelsens budgetkommitté att besluta om allokering mellan aktier, rantebdrande papper
och alternativa placeringar, samt andra beslut av strategisk karaktar,
- rektor att besluta om utseende av ledamoter i styrgrupper, kommittéer, prisnimnder etc.
till vissa stiftelser,
- rektor att besluta om utseende av revisorer till vissa stiftelser
- bitrddande universitetsdirektor och enhetschef for ekonomienheten att skota 16pande
forvaltningsarenden inklusive firmateckningsratt for stiftelserna var for sig,
- styrgrupper alternativt berorda fakultetsnimnder att fordela fondmedlen pa
andamal/projekt i enlighet med stiftelsens stadgar,
- Ekonomienheten att skota stiftelseforvaltning vilket bland annat innefattar l6pande
bokforing, bankkontakter, arsredovisning, donationer (testamenten och
insamlingsstiftelser m.m.).

Uppdrag att upphandla revisorer for stiftelser 6ver 100 prisbasbelopp ligger for narvarande pa
Lansstyrelsen i Stockholms lan.

6. Placeringsregler

Kapitalet vid de anknutna stiftelserna ska forvaltas 1angsiktigt med god avkastning under
beaktande av forsiktighet och en rimlig risknivé inom ramen for etiskt godtagbara alternativ (se
avsnitt 7). For stiftelser dar endast avkastningen far nyttjas ska direktavkastning prioriteras fore
vardetillvaxt. (se avsnitt 9)

En portf6ljs medel far placeras i f6ljande tillgdngsslag

- svenska rantebdrande papper,

- svenska aktier

- utldndska aktier (endast i Norden eller i virdepappersfonder med placeringsinriktning
som globala aktier eller med en sammanséttning fonder enligt motsvarande definition),

- likvida medel i svensk valuta (bankmedel),

- alternativa placeringar (innefattar hedgefonder, fonder av hedgefonder samt
révarufonder)

Med svenska aktier avses borsnoterade aktier som ar upptagna till regelbunden handel pa en
reglerad marknad i Sverige. Med utlindska aktier avses borsnoterade aktier som ar upptagna till
regelbunden handel pé en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
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(EES) eller motsvarande marknad utom EES samt p4 annan marknad, inom eller utom EES, som
ar reglerad och 6ppen for allminheten.

Placeringar far goras i svenska investeringsfonder och motsvarande utlindska fonder som placerar
sina medel i ovanstéende tillgdngsslag. Placering i Exchange Traded Funds (ETF) ar tillditen om en
sddan investering innebar en mer effektiv och battre exponering mot exempelvis en region, sektor

ravara etc.

Samtliga fonder ska sta under tillsyn av Finansinspektionen eller av tillsynsmyndighet inom EES-
omradet.

Upptagande av 1an for att finansiera placeringsverksamheten &r inte tillatet.

I tabellen nedan framgar minimiandel, normalandel samt maximal andel av olika tillgdngsslag for

en portfolj
Tillgingsslag Minimiandel Normalandel Maximal andel
Andel svenska aktier 20% 40% 70%
Andel utlandska aktier 0% 20% 30%
Andel aktier totalt 20% 60% 70%
Andel rantebarande 20% 32% 80%
papper
Alternativa placeringar | 0% 8% 15%

Om ovanstaende limiter 6verskrids ska tillgangar avyttras/anskaffas i motsvarande mén sé snart
lampligen kan ske.

Aktier hanforliga till en enskild emittent eller emittenter inom samma koncern far utgora
maximalt 10 procent av portfoljens totala marknadsvarde. Emittenter nir det géller rantebiarande
vardepapper skall vara svenska staten eller av svenska staten garanterade virdepapper, svenska
lantagare med langfristig rating om lagst BBB-, lantagare med kortfristig rating om lagst Ka.

Maximal duration (vigd genomsnittlig 16ptid) for den rantebarande delen av portfoljen far inte
overskrida fem (5) ar.

7. Regler for etik och hallbarhet

Av Hogskolelagens 1 kap 5 § framgér: ” Hogskolorna skall i sin verksambhet framja en héallbar
utveckling som innebdr att nuvarande och kommande generationer tillforsdkras en héilsosam
och god miljo, ekonomisk och social valfdard och rdttvisa.” Att klimatfrdgan, Agenda 2030 och
héllbar utveckling ar viktiga framgar ocksé i universitetets vision.

Ume3 universitet ska verka for héllbar utveckling. I begreppet hallbar utveckling integreras de tre
dimensionerna av héllbarhet: social, ekonomisk och miljomassig. Inom ramen for en ansvarsfull
kapitalforvaltning ska tillgdngarna placeras med etiska och miljomaissiga hansyn i syfte att bidra
till att Agenda 2030 och dess globala héllbarhetsmél uppnaés.
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Vidare ska placeringar goras i foretag som foljer ILO:s kirnkonventioner, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag samt FN:s Global Compact. ILO:s kirnkonventioner beror fackliga
rattigheter, skydd mot tvangsarbete, avskaffande av barnarbete och skydd mot diskriminering.
OECD:s riktlinjer beror miljoskydd, informationsférmedling, konkurrens, konsumentintressen,
vetenskap och teknik samt bekdmpning mot bestickning, mutor och utpressning.

Placeringar ska dven ske med beaktande av FN:s forklaring om ménskliga rittigheter, FN:s
konvention om barnets rittigheter, konventionen om biologisk méngfald och FN:s
ramkonventionen om klimatférandringar. Placeringar av medel far heller inte st i strid med de
internationella konventioner som Sverige har ratificerat.

Placeringar far inte goras i bolag som kan associeras till rapporterade krankningar av ménskliga
rattigheter (inklusive pornografi) eller miljo, eller i foretag vars verksamhet i huvudsak omfattar
alkohol, tobak eller vapenproduktion, eller i spelbolag.

Att klimatférandringarna motverkas ar synnerligen prioriterat och placeringar far darfor inte ske i
foretag som utvinner, féradlar eller distribuerar fossila branslen.

Vid placeringar i investeringsfonder ska fonden ha etiska placeringsbegransningar som i huvudsak
overensstaimmer med denna punkt. Umed universitet genomfor kontinuerligt uppfoljning av
tillampning av regler for etik och héallbarhet.

8. Forvaltning

Forvaltning ska ske genom uppdrag till externa kapitalforvaltare. Universitetsstyrelsens
budgetkommitté beslutar om allokering mellan aktier, rintebarande papper och alternativa
placeringar. Uppdrag ska normalt ske genom upphandling savida inte donationsvillkor eller
donators 6nskemaél anger annat. Utifran upphandlingen ska skriftligt avtal om kapitalférvaltningen
tecknas.

9. Avkastningskrav

I de allra flesta av Umed universitets anknutna stiftelser ska dessa stiftelser enligt stadgar dela ut
mellan 75-100 procent av arets avkastning, ofta dr nivan 80 procent. I avsnitt 4 Méalsdttning anges
darfor att direktavkastning prioriteras fore vardetillvaxt. Universitetets anlitade kapitalforvaltare
har i uppdrag att tillse att den utdelningsbara avkastningen i universitetets anknutna stiftelser nér
malet att 3 procent av ingdende bokfort kapital kan delas ut arligen. Uppfoljning av utdelningar,
bokfort varde pé tillgangar, marknadsvarde och avkastning rapporteras arligen till
universitetsstyrelsens budgetkommitté.

10. Uppfoljning och rapportering

Bitradande universitetsdirektor ska 16pande folja utvecklingen av kapitalforvaltningen utifran
externa kapitalforvaltares rapportering. Rapportering av kapitalforvaltningens resultat ska arligen
ske till universitetsstyrelsen i samband med att arsredovisningar for anknutna stiftelser faststalls.
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